KANTON ST.GALLEN
OFFENTLICHE URKUNDE

tiber die Beschliisse der
ausserordentlichen Generalversammlung
vom 4. Februar 2013
betreffend

Opting Out

Firmainderung

der

Mountain Super Angel AG
(neu: Logan Capital AG)

mit Sitz in St.Gallen (SG)




In den Raumlichkeiten des Unterzeichneten, RA lic. iur. HSG Michael Kummer, M.B.L.-HSG, 6ffent-
licher Notar des Kantons St.Gallen, an der Poststrasse 17 in 9001 St.Gallen, hat am 4. Februar 2013
2013 eine ausserordentliche Generalversammlung der oben erwéhnten Gesellschaft stattgefunden.
Uber deren Beschliisse errichtet der unterzeichnete offentliche Notar nach den Bestimmungen des

Schweizerischen Obligationenrechts (OR) diese 6ffentliche Urkunde:

I.

Werner Koepf, Prisident des Verwaltungsrates der Gesellschaft, eroffnet die Versammlung und iiber-

nimmt den Vorsitz.

Der Vorsitzende teilt mit, dass der Verwaltungsrat Alexander Kohler als Protokollfithrer und Stim-

menzihler bestimmt hat.

Der Vorsitzende stellt Folgendes fest:

1.  Die Einladung zur heutigen Generalversammlung wurde am 14. Januar 2013 unter Bekanntgabe
der Traktanden und Antrdge des Verwaltungsrates im Schweizerischen Handelsamtsblatt publi-
ziert. Die heutige Generalversammlung ist demnach gesetzes- und statutenkonform einberufen

worden.

Auf Anfrage des Vorsitzenden an die Generalversammlung wird gegen die Einladung kein Einwand

erhoben.

2. Es sind keine Traktandierungsbegehren von Aktiondren geméss Art. 699 Abs. 3 OR eingegan-

gen.

3. Die Eingangskontrolle hat ergeben, dass vom gesamten Aktienkapital von nominal CHF
10¢320°187.50, eingeteilt in 103°201°875 Inhaberaktien mit einem Nominalwert von je CHF

0.10, heute vertreten sind durch:
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a) Organe oder abhéngige Personen i. S. v. Art. 689¢ OR:
Es wurden weder Organvertreter noch andere abhédngige Stimmrechtsvertreter vorge-

schlagen.

b) unabhiingige Stimmrechtsvertreter i. S. v. Art. 689¢ OR

Es wurde kein unabhingiger Stimmrechtsvertreter bezeichnet.

c)  Depotvertreter i. S. v. Art. 689d OR:

0 Inhaberaktien mit einem Nominalwert von CHF 0.10.

d)  Aktionire / Aktionirsvertreter

61821°668 Inhaberaktien mit einem Nominalwert von CHF 0.10.

Insgesamt sind somit 61°821°668 Aktienstimmen sowie Aktiennennwerte im Betrag von

CHF 6°182°166.80 vertreten.

Das absolute Mehr der vertretenen Aktienstimmen gemidss Art. 703 OR betrdgt somit
30°910°835 Aktienstimmen. Das qualifizierte Quorum von mindestens zwei Dritteln der vertre-
tenen Aktienstimmen und der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktiennennwerte geméss Art.
704 OR betrdagt somit mindestens 41214446 Aktienstimmen sowie Aktiennennwerte im Be-

trag von CHF 3°091°083.50.

Die heutige Generalversammlung ist somit ordnungsgemass konstituiert und fiir die vorgeschlagenen

Traktanden beschlussfihig.

Gegen diese Feststellungen des Vorsitzenden wird kein Widerspruch erhoben.
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I1.

Unter Verweis auf Traktandum 1 der Einladung zur heutigen ausserordentlichen Generalversammlung
erldutert der Vorsitzende der Generalversammlung den Antrag des Verwaltungsrates geméss Trak-
tandum 1 zum Opting out (Aufhebung der borsengesetzlichen Angebotspflicht) und entsprechend zur

Teilrevision der Statuten (Anderung von Art. 27) wie folgt:

Gemiiss dem Halbjahresbericht nach TFRS fiir das 1. Halbjahr 2012 wies die Gesellschaft ein
Vorsteuerergebnis (EBT) von EUR —0,4 Mio. aus. Sie erzielte im 1. Halbjahr 2012 ein negati-
ves Ergebnis (EBIT) in Hohe von EUR -0,6 Mio. sowie ein Nachsteuerergebnis von EUR -0,4
Mio. Einen wesentlichen Beitrag zum negativen Ergebnis leisteten die Abschreibungen auf Fi-
nanzinstrumente von EUR -1,8 Mio., resultierend aus Verkdufen und Wertberichtigungen der
Beteiligungen. Grund fiir den negativen Geschiftsverlauf waren unter anderem riickldufige
Kursentwicklungen von borsennotierten Beteiligungen im 1. Halbjahr 2012 und Wertberichti-

gungen auf sonstigen Portfoliounternehmen.

Diese Geschiftsentwicklung zeigt sich auch in der Kursentwicklung der Aktie der Gesellschaft.
Im letzten Quartal 2012 notierte die MSA-Aktie durchschnittlich bei CHF 0.09, wobei keine

nennenswerte Handelsaktivitit zu verzeichnen war.

Gepriifte Finanzkennzahlen zum Ende 2012 liegen noch nicht vor. Vor dem Hintergrund der
eingetriibten Konjunkturprognosen fiir das Jahr 2013 rechnet der Verwaltungsrat jedoch auch
im kommenden Jahr mit einem verhalten agierenden Bérsenumfeld und erschwerten Refinan-
zierungsmoglichkeiten am Kapitalmarkt. Des Weiteren sind auch die Moglichkeiten einer Refi-
nanzierung im Aktionérskreise eingeschrénkt, da dies fiir die Hauptaktion4rin Mountain Part-
ners AG, St. Gallen, zu einem 6ffentlichen Ubernahmeangebot fiihren wiirde. Damit erhsht sich
das Risiko einer Verwisserung des Portfolios der Gesellschaft, da sie an zukiinftigen Kapitaler-
hohungen nicht teilnehmen oder selektiv zu erwartende Kapitalabrufe nicht honorieren kann.
Die Illiquiditit der Aktie der Gesellschaft fiihrt auch zu Bewertungsschwierigkeiten. Demge-
geniiber erkennt der Verwaltungsrat attraktive Investitionsmoglichkeiten in den drei Investiti-
onsfeldern e-Commerce, Digital Media und Technologies, an denen die Gesellschaft aufgrund

ihres weitgehend illiquiden Portfolios nicht partizipieren kann.

Der Verwaltungsrat plant daher, die Beteiligungswerte der Gesellschaft nach dem Kriterium der

Branchenzugehorigkeit e-Commerce, Digital Media und Technologies in drei vollstéindi




trollierte Teil-Holdings auszugliedern. Diese Massnahme begiinstigt eine effiziente Portfo-
liobewirtschaftung und damit die Refinanzierungsméglichkeiten der Gesellschaft. Der Verwal-
tungsrat schliesst dabei zum heutigen Zeitpunkt nicht aus, die Teil-Holdings sowie deren Portfo-
liogesellschaften im Hinblick auf die beabsichtigte Refinanzierung oder im Hinblick auf eine

wirtschaftlich vertretbare Exitlosung einer neuen Bewertung zu unterziehen.

In Erginzung sowie zur Gewihrleistung dieser Massnahmen plant der Verwaltungsrat die Ein-
filhrung einer Opting Out Klausel. Damit erhdht die Gesellschaft ihren Handlungsspielraum bei
der Einbindung bestehender oder neuer strategischer Investoren. Gleichzeitig werden damit die
Chancen einer internen Equity-Finanzierung erh6ht. Schliesslich triagt die Einfiithrung einer Op-
ting Out Klausel zur einer Stabilisierung des Borsenwertes der Gesellschaft bei, indem sie ihrer
Hauptaktiondrin Mountain Partners AG weiterhin kursstiitzende Zukdufe ermdglicht, ohne

gleichzeitig eine Pflicht zur Unterbreitung eines Ubernahmeangebotes auszulsen.

Im Zusammenhang mit der Beschlussfassung des Verwaltungsrates iiber die Antrdge zu den Traktan-
den der heutigen Generalversammlung fiihrt der Vorsitzende in Bezug auf allfillige Interessenkonflik-

te Folgendes aus:

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus sieben Mitgliedern. Die Delegierten Daniel S.
Wenzel und Ingo Drexler sowie das Mitglied Dr. Patrick Stach gehoéren gleichzeitig dem Ver-
waltungsrat (Ingo Drexler nur Prokurist) der Hauptaktiondrin Mountain Partners AG, St.Gallen,
an. Der Delegierte Daniel S. Wenzel und das Mitglied Dr. Patrick Stach nehmen dort selbst an
den wesentlichen Entscheidungsprozessen teil. Diesbeziiglich bestehen direkte Verflechtungen

mit der Hauptaktionérin.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass sich die im Auftrage von Mountain Partners AG am-
tierenden Mitglieder des Verwaltungsrates hinsichtlich der vorgeschlagenen Statutenéinderungen
in einem potenziellen Interessenkonflikt befinden. Zur Vermeidung dieses Interessenkonfliktes
sind Daniel S. Wenzel, Ingo Drexler und Dr. Patrick Stach bei der Beratung und dem Beschluss
iiber die Antrige des Verwaltungsrates zu den Traktanden 1 und 2 an die ausserordentliche Ge-

neralversammlung in den Ausstand getreten.

Im Gegensatz zu den Verwaltungsriten Daniel S. Wenzel, Ingo Drexler und Dr. Patrick Stach




in keinerlei rechtlichem Abhéngigkeits- oder Weisungsverhéltnis zur Mountain Partners AG
und sind auch sonstwie nicht an den Entscheiden der Hauptaktionére beteiligt. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass Ingo Drexler sowie Daniel S. Wenzel und Dr. Patrick Stach
bei Gesellschaften, iiber die die Hauptaktionérin einen massgeblichen Einfluss ausiibt oder an
denen sie Beteiligungen hilt oder mit denen sie sonstwie wirtschaftlich verbunden ist, Aufgaben
in deren obersten Uberwachungs- oder Leitungsgremien iibernehmen oder operative oder bera-
tende Funktionen erfiillen oder direkte oder indirekte Beteiligungen an diesen Gesellschaften

oder an der Hauptaktionérin oder der Mountain Super Angel AG halten.

Unter Verweis auf Traktandum 1 der Einladung zur heutigen ausserordentlichen Generalversammlung
sowie die vorstehenden Ausfiihrungen unterbreitet der Vorsitzende der Generalversammlung den fol-

genden Antrag:

Die borsengesetzliche Angebotspflicht nach Art. 32 und 52 BEHG sei auszuschliessen und Art.

27 der Statuten sei wie folgt zu dndern:

«Die borsengesetzliche Angebotspflicht (Art. 32 und 52 BEHG) ist ausgeschlossen. »

Im Ubrigen gelten die bisherigen Statuten unter Beriicksichtigung der nachfolgenden Beschliis-

se unverindert weiter.

Der Vorsitzende weist darauf hin, dass die Beschlussfassung zu diesem Antrag der doppelten, jeweils
einfachen Mehrheit der Mehrheits- und der Minderheitsaktiondre unterliegt, wobei dem Kreise der
Mehrheitsaktioniire simtliche Aktiondre angehoren, die direkt oder indirekt sowie in gemeinsamer
Absprache mit Dritten oder als organisierte Gruppe als angebotspflichtige Erwerbspersonen von Betei-

ligungen an der Gesellschaft geméss Art. 10 Abs. 1 und 2 BEHV-FINMA gelten.

Der Vorsitzende stellt fest, dass

a)  die Mehrheitsaktiondrin (48.73% der gesamten Aktienstimmen) Mountain Partners AG,
St.Gallen, gemeinsam mit ihrer 100%igen Tochtergesellschaft, Mountain Capital Ma-
nagement AG, Widenswil, mit 50285693 Inhaberaktien mit einem Nominalwert von

CHF 0.10 (81.34% der vertretenen Aktienstimmen) und




b)  die Minderheitsaktiondre (51.27% der gesamten Aktienstimmen) mit 11°535°975
(18.66% der vertretenen Aktienstimmen)

vertreten sind.

Es folgt die Beschlussfassung zu Traktandum 1 in offener Abstimmung.

Nach der Beschlussfassung in offener Abstimmung gibt der Vorsitzende bekannt, dass die Generalver-
sammlung den zu diesem Traktandum 1 vorliegenden Antrag des Verwaltungsrates wie vorstehend

wiedergegeben unveridndert mit folgendem Abstimmungsergebnis beschlossen hat:

Ja-Stimmen: 61°821°668
Nein-Stimmen: 0

Enthaltungen: 0

und dabei das Quorum von Art. 703 OR erfiillt ist.

Der Vorsitzende stellt weiter fest, dass eine gesonderte Auszidhlung der Stimmen der Mehrheits- und
der Minderheitsaktiondre iiber die Beschlussfassung zu diesem Traktandum 1 unterbleiben kann, zu-
mal siamtliche Stimmen giiltig abgegeben worden sind, keine Stimmenthaltungen erfolgt sind, keine

Gegenstimmen abgegeben wurden und der Beschluss einstimmig gefasst worden ist.




II1.

Unter Verweis auf Traktandum 2 der Einladung zur heutigen ausserordentlichen Generalversammlung
erldutert der Vorsitzende der Generalversammlung den Antrag des Verwaltungsrates gemiss Trak-
tandum 2 zur Firmadnderung und entsprechend zur Teilrevision der Statuten (Anderung von Art. 1)

und unterbreitet der Generalversammlung den folgenden Antrag:

«Unter der Firma Logan Capital AG besteht in St.Gallen eine Aktiengesellschaft auf un-

bestimmte Zeit.»

Im Ubrigen gelten die bisherigen Statuten unter Beriicksichtigung der vorstehenden Beschliisse

unverindert weiter.

Es folgt die Beschlussfassung zu Traktandum 2 in offener Abstimmung.

Nach der Beschlussfassung in offener Abstimmung gibt der Vorsitzende bekannt, dass die Generalver-
sammlung den zu diesem Traktandum 2 vorliegenden Antrag des Verwaltungsrates wie vorstehend

wiedergegeben unverdndert mit folgendem Abstimmungsergebnis beschlossen hat:

Ja-Stimmen: 61821°668
Nein-Stimmen: 0

Enthaltungen: 0

und dabei das Quorum von Art. 703 OR erfiillt ist.




IVv.

Der Vorsitzende legt ein Exemplar der Statuten vor und erklért, dass es sich um die vollstdndigen,
unter Beriicksichtigung der vorstehenden Anderungen verfassten, giiltigen Statuten der Gesellschaft

handelt. Diese Statuten liegen dieser Urkunde bei.

V.

Diskussionen, Verhandlungen und die tibrigen Traktanden der Generalversammlung sind nicht Gegen-

stand dieser 6ffentlichen Urkunde.

VL

Der Verwaltungsrat hat die Beschliisse der Generalversammlung beim Handelsregisteramt zur Eintra-

gung anzumelden (Art. 647 OR).
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St.Gallen, den 4. Februar 2013 7
Werner Koepf /

Vorsiizender

Alexander Kohler

Protokollfiihrer und Stimmenzdhler




BEURKUNDUNGSVERMERK

Der Vorsitzende, der Protokollfiithrer und Stimmenzihler sowie der unterzeichnete 6ffentliche Notar
bestitigen, dass diese 6ffentliche Urkunde unter anderem die beurkundungspflichtigen Beschliisse und
Feststellungen der ordentlichen Generalversammlung enthilt, vom Vorsitzenden und vom Protokoll-
fithrer und Stimmenzdhler namens der ordentlichen Generalversammlung gelesen, von diesen als voll-

stdndig und richtig befunden und in Gegenwart des 6ffentlichen Notars unterzeichnet wurde.

Der unterzeichnete 6ffentliche Notar bestétigt weiter, dass den Veranstaltungsteilnehmern alle in die-

ser Urkunde einzeln genannten Belege vorgelegen haben.
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St.Gallen, den 4. Februar 2013, , 2) Uhr . \/

RA lic. iur. HSG Michael Kummer, M.B.L.-HSG
Stach Rechtsanwilte

Poststrasse 17

Postfach 1944

CH-9001 St.Gallen

Ausfertigung: fiinffach
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